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A Desafios do MC em Mocambique
A A experiéncia internacional
3. Medidas para dinamizar o Mercado de Capitais
A Tendéncias do MC em Africa e no mundo
A Estratégias dos Plan@srectoresdo MC
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1. QUEM SOMOS

Estabelecemos parcerias com
os intervenientes do sector
financeiro para responder aos
desafios

do mercado

Oferecemos assisténcia técnic
aos intervenientes para
atender as necessidades da
pessoas sem acesso a Servig(
e produtos financeiros

adequados e acessiveis

FSD Mo@
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0 centro de nossa estratégiz
Promovemos a inovagao e estao a populacao rural de
a digitalizagéo para expandir OS baixa renda, mulheres, jovens ¢
servicos financeiros para 0s as micro, pequenas e médias

Nossos publicealvo empresas

FSDMog\
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1. QUEM SOMO&Sn.

A Intervencaodo FSDMogio Mercadode Capitais

/

wRevisédo do Codigo do
Mercado de Valores
Mobiliarios
wActualizacaala
legislacdo sobre a
admissao a cotacao d«

W

Regras e Funcbes de Apoio

wPrimeiro Pla%
Estratégico da BVM
(2017-2021)

wEstudos sobrerivate
equity, oportunidades
de investimento,

financiamento

PMEs
Regulamentos Estudos e combinado.
\ Advocacia e pesquisas para
propostas de informar o
revisao mercado
\
4 Oferta

Procura

Educacéo
financeira

Capacitacéo e
assisténcia
técnica

wFormacao de
jornalistas, executivy
do MC e o publico (ex
semana internacional
do dinheiro)

\_

wDesenvolvimento
Institucional da BVM
incluindo a formacaa

dos seus
colaboradores
wAprimoramento do

Gabinete de Apoi
para as P

FSDMo G

INVESTINDO EM INCLUSAC FINANCEIRA



2.0 MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMBIQUE

O papel dos Mercados de Capitais

=

Mercados

‘I’

Mobilizagdo de . Fac_ilita 0 Melhora a gest&o Incentiva a
poupanca a financiamento de riscosg alocacéo
longo-prazo de sectores reduzit)qdp risgos eficiente de

i i prioritarios cambiais e de ol n
Mercados Financeiros [ p—— refinanciamento capita na
o : 5s de titulo economiag
publico e através de titulos ;
rivado) de longo prazo aumentando a
b produtividade

Mercados de Capitais

4

Melhora a Democratiza a Reduz os Possibilita
governacao propriedade de custos de avaliar a
corporativa activosna negociagéo performance

economia da economia
(incluséo)

Fonte: FSDAfrica

FSDMo ()
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2. O MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMB&QUE
Desafiosdo MCem Mocambique

Baixo numero de empresas e fraca sofisticacao de titulos cotados

Embora haja um nimero crescente de instituicdes e fundos com interesse no
investimento do mercado de capitais, ndo ha oferta suficiente de produtos
adequadosdccoestitulos de divida e outros) para satisfazer a demanda, tanto no
mercado primario como no secundario.

Fraca comunicacao e disseminacgao de informacéao
Que permita conhecer as empresas cotadas e influenciar a determinacao de
precos acertada.

Baixa liquidez
Baixa liquidez do mercado devido a falta de produtos, tecnolbggactualizada
fraca literacia financeira sobre o mercado de capitais

Fracos niveis de literacia financeira

Existem baixos niveis de consciencializacao e literacia financeira a todos os niveis
do mercado. Por exemplo, para dinamizar a surgimento de operadores
independentes enarketmakers Os investidores também carecem de literacia

para a tomada de decisao de investimento informada.

0000



2. O MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMB&UE

0000

Auséncia de operadores de bolsa independentemnarket makers
Que estejam virados para promover a negociacao na bolsa.

Foi verificado em entrevistas, que os bancos operadores de bolsa tém promovem mais
0 mercado de credito bancario do que as operagdes do mercado de capitais, e que as
comissoes estabelecidas no MC desincentivam a intermediacao.

Falta de regulamentacéo apropriada ou regulamentagisactualizada

Necessidade de melhorias no quadro legal, por exemplo para a introducao de
novos produtos, como titulodireccionados alavancar sectores basicos da
economia: saude, infraestrutura, agricultura, energia, etc

Tecnologiadesactualizadacom intervencao manual

Héa necessidade de transicéo para um sistema de negociacao continuo que garanta
negociacoes com liquidacéo e compensacao em tempo real para dinamizar o mercado
e criar liguidez. Ademais, o depdsito de titulos ndo centralizado na Central de Valores
Mobiliarios, ndo permite a entrega de titulos vs. pagamebigH de forma imediata.

Fraca comunicacgao e coordenacao entre os participantes do mercado

Entre estes, a Bolsa de Valores, o Banco de Mocambique (mercado monetario) e a
Bolsa de Mercadorias, cujas funcdes e operacdes impactam na performance do sector
financeiro como um todo



2. O MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMB&UE

Deacordocoma BVM,o0s seguintesactoresconcorremparague asempresaqnao secotem

nabolsa
RAZOES DE RAZOES RAZOES RAZOES
OPORTUNIDADE CULTURAIS TECNICAS FINANCEIRAS
I
Empresas sem Opcéo pelo Néo séo sociedades Custos pela Contas
necessidades de Financiamento annimas Organizadas
financiamento bancério o i
Néo tém contas Contratacéo
Empresas com Desconhecimento organizadas de Bancos
capacidade de do MC e da BVM o
L Acciies ndo Custos de
autofinanciamento i i o
Receio pelo dispersas pelo Publicagéo da
Controlo da Piblico Informacéo
Empresa Complexidade e
tempao dos
processos

Fonte: BVM

FSDMo ()
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2. O MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMB&UE

A experiénciainternacional

Os paisescom bolsasde valores mais dinamicasapresentamum elevado numero de
empresasotadas

NUMBER OF LISTED COMPANIES PER EXCHANGE

# OF COMPANIES
ESTABLISHED LISTED 2018
44

BRVM — West Africa 1998 Actualmente, a
BSE - Botswana 1989 35 BVM conta com
CASA SE - Morocco 1929 75 11 empresas
GSE - Ghana 1990 43
JSE — South Africa 1887 375
LUSE - Zambia 1993 23
NSE - Kenya 1954 65
NSE - Nigeria 1960 159
NSX - Namibia 1992 40
RSE - Rwanda 2008 8
SEM - Mauritius 1988 95
NYSE — New York 1817 2,800 .
Fonte: 10A LSE — London 1895 2,600 Mo @
[ ]
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A experiénciainternacional

2. O MERCADO DE CAPITAIS EM MOCAMB&UE

Outrostitulos cotadosnasbolsasde valoresdo mundo

Pais - Bolsa de

Titulos transaccionados

Valores Accbes Obrigacgoes QOutros
Quénia - Nairobi Stock ~ ~ Sociedades de Investimento Imobiliario
a a : :
Exchange Fundos de investimento
Mauricias - Stock ~ ~ Fundos de investimento (ETFs)
" a a

Exchange of Mauritius

Africa do Sul - Papel comercial

Johannesburg a a Certificados de unidades de participagao

Securities Exchange Fundos de investimento (ETFs)

Botswana - Botswana 5 5 Certificados de depdsito

Stock Exchange Fundos de investimento (ETFs)

Namibia - Namibia ~ ~ Derivativos de fundos de investimento

a a

Stock Exchange

USAi New York Stock ~ " Opcoes

Exchange a a Fundos de investimento (ETPS)
Fundos de investimento (ETPS)

: S Derivativos
R llleg | London a a Recibos de depdsitos

Stock Exchange

Produtos estruturados
Titulos de troca (swaps)

Mo( N
R o ®
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3. MEDIDAS PARA DINAMIZAR O MERCADO DE CAPITAIS

Eprecisoque haja..
A9YiARIRSAa SYAUSYyidSa 6SYLINS
A Dimens&o razoavel

A Disposicéo para aderir & altos niveis de governagéo
corporativa (incluindo a divulgacao de informacgao)

A Mercado apropriado
A Ambiente legal e regulamentar
A Boas normas de governacéo corporativa
A Baixos custos deansaccio
A Regimes fiscais adequados
A Intermediéarios

A Intermediérios financeiros competentes (Bancos e
Operadores de Bolsa)

A Base diversificada de investidores
A Domésticos
A Estrangeiros

A Diretrizes de investimento apropriadas (fundos
pensao, seguro, investimento, etc.)

A Plataformas eficientes para a determinacéo de
precos, negociacao e liquidacao

Macroeconémico E

INVESTINDO EM INCLUSAQ FINANCEIRA

Fonte: FSDAfrica M (9 9



3. MEDIDAS PARA DINAMIZAR O MERCADO DE CAdRITAIS

Tendénciasio mercadode capitaisem Africae no mundo

OAAAgendaESunestﬁes
ambientais sociais e de
governaca® ademanda por titulos
verdes tem crescido a nivel mundial
C a taxonomia a ditar os
investimentos nesta area

APlanosDirectoresa dinamizarem
os mercados do Quénia, Uganda,
Nigéria, Gana, Zadmbia e Ruanda

ARevolucéo Digitaltnteligéncia
Artificial e Interfaces de
programacao de aplicativos a
viabilizarem as operacdes do
mercadog disponibilizados pela
industriaFintech

INVESTINDO EM INCLUSAQ FINANC ElRA)



3. MEDIDAS PARA DINAMIZAR O MERCADO DE CAPITAIS

stratégiasdos PlanosDirectoresdo Mercadode Capitais

Adprimoramento de regulamentacdo sobre os requisitos de admiss&o a cq
e a introducéo de incentivos fiscais e nao fiscais (ex. acelerar e facilitar a
burocracia no registo de novas empresas)

Automatizacdo ectualizacialas tecnologias de negociacéo, liquidaca
compensacéao e central de valores mobiliarios, incluindo a interligaca
regional que tragam beneficios claros para o pais

Antroduc&o de mercados alternativos, produtos novos ou melhorados, co
fundos de investimento, titulos de garantia, mercadorias e recibos de dep

Fonte: Planos Directores Quénia, Uganda e Zambia d
/ g FSDMo()
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3. MEDIDAS PARA DINAMIZAR O MERCADBZABPHAISonT.

AProgramas de educacéo financeira abrangentes, incluindo o desenvolviment
profissional continuo dos intermediarios financeiros

A\bertura do capital das bolsas de valores, cotando asatgEENas
proprias bolsas

Aomentar a cotacéo de grandes empresas e PMEs, incluindo a privatiz
de empresas estatais

Antroducdo de mecanismos de protecédo de investidores e outras questdes de
governagao corporativa

‘\

INVESTINDO EM INCLUSAC FINANCEIRA

o
/ Fonte: Planos Directores Quénia, Uganda e Zambia FS D M 0.(5\
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4. FACTORES QUE PODEM FAVORECER O DESENVOLVIMENTO MC EM MOZ

1.Politicas econdémicas 5. Roteiro de financas 7. Avancos tecnolégicos
e monetarias verdes Industria Fintechem expans&o,
Através de estudo solicitado pelo em Mocambique oferecendo oportunidades para

Um mercado de capitaiactivoe

eficiente contribui para manter a FSDMocforam identificadas pelo Para alavancar iniciativas ESG actualizaras tecnologias
estabilidade macroeconémica, menos 10 empresas que e introduzir novas categorias existentes e introduzir novas
através do financiamento via apresentam as caracteristicas de produtos: ex. titulos solucdes.

Bolsa de Valores. necessarias para se cotar na BVM. verdes.

2. PlanoDirectordo MC em 4. Interesse crescente no 6. Consciencializacdo sobre a

vias de desenvolvimento investimento BVM

(curto, médio e longo prazo) De investidores institucionais (ex. Os programas e intervengdes de

Projectosob tutela do Ministério da fundos de pensdes), que ja educagdo financeira realizados nos

Economia e Finangas canalizam boa parte dos seus ultimos anos tornaram a BVM mais
investimentos para titulos visivel em Mogambique.

cotados e esperam ver mais

titulos cotados na BVM F S D M o @
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5. OPORTUNIDADES PARA DESENVOLVER O MC EM MOCAMBIQUE

AAutoridade do Mercado de
Capitais Independente

A Conformidade com os requisitos
de transparéncia e relatorios

AActualizara legislacio do
mercado

AAprovar novos produtos

Alntroduzir novos participantes
(operadores de bolsa
independentes enarketmakerg

Alntroduzir incentivos para
promover mais admissoes a
cotacao e investimentos

ANegociacdo continua

AAutomatizar a compensagio e
liguidacao (removendo a participacao
humana)

AA criacdo de um Unica central
depositaria de titulos para permitir a
entreva vs. pagamento em tempo real

AAplicativos de acesstirectoao
mercado, para incentivar o
investimento

Alnterligacdo com outros mercados: ex.
SADC{oSSE

ALigacdo com sistemas de negociacéo e
centrais internacionais

Alnterligacdo/coordenacdo com o sector
bancario e bolsa de mercadorias

Mo( N
- o ®
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5. OPORTUNIDADES PARA DESENVOLVER O MC EM MOCAMBIQUE

A Admiss&o a cotacio de grandes
empresas

A Introducdo de mecanismos
para facilitar a admissao a
cotacédo das PMEs (ex. fundos
de garantia)

A Introduzir obrigactes verdes
em resposta as questbes
climaticas

A Obrigacbes municipais para
investimento nos sectores
chave da economia

A Revis&o/introducéo de
regulamento sobre novos
produtos

A Transparéncia nas negociacdes e a
disseminacao de informacao

A Introduzir fundos de garantia e de
compensacao

A Mecanismos d@roteccidode
investidores minoritarios (exag
along)

A Abertura do capital da BVM

A Estratégia de Literacia financeira
holistica, de intervenientes e
investidores

A Academia para operadores de bolsa
independentes enarketmakers

Mo@
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5. OPORTUNIDADES PARA DESENVOLVER O MC EM MOCAMBIQUE

A experiénciainternacional

Os paisescom bolsasde valores mais dinamicassao caracterizadogor um mercadode
capitaissupervisionadgor entidadesindependentes

Pais Autoridades do MC

Mauricias FinancialService€ommission
Quénia CapitalMarketsAuthority

Nigéria Securitiesand Exchange&Commission
Africa do Sul LRCapitatMarkets

Reino Unido FinancialConductAuthority

EUA Securitiesand Exchange&Commission




5. OPORTUNIDADES PARA DESENVOLVER O MC EM MOCAMBIQUE

A experiénciainternacional

fLicenciamento e Garantir a
supepsao de efigiéncia e
part tes tra éncia

N

Estabeleciment
de normas e
técnicas Pe

adequadas

Realizar
jsas de
do

\
Promover a

educacao
j iraea
cializaca

Introducéo e
aprovacao de
novos produtos

participantes o

Disseminar
acao
sobre o
mercado

™

Funcdes da
Autoridade do
MC

iDesenvolvimen
o do mercado

Fonte: FSC, CMA, SEC, FSCA, FSDMo 9
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